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Постановка проблеми. У сучасних умовах інноваційного розвитку економіки особливу популярність набули електронні гроші, що обумовлено зручністю оплати за їх допомогою товарів та послуг в інтернет магазинах, високою швидкістю проведення транзакцій, безпекою проведення угод тощо. 
Одним з найбільш перспективних видів електронних грошей сьогодні є , Так звана, криптовалюта (від англ. Слова «сryptocurrency»), яка є цифровою валютою, захищеною від підробки і яку можна зберігати в електронних гаманцях, а також переводити з одного гаманця в інший. 
Важливо відзначити, що криптовалюта значною мірою відрізняється від звичайних електронних грошей. Так, головною її відмінністю є пірингова архітектура (P2P), тобто вся система, яка забезпечує вчинення транзакцій і зберігає інформацію про них, заснована на децентралізованій комп'ютерній мережі та абсолютному рівноправності учасників. Дана система не має єдиного центру, а база даних знаходиться у загальному доступі для всіх користувачів криптовалюти. Таким чином, безліч комп'ютерів з крипто-гаманцями по всьому світу утворюють гігантську автоматичну електронну систему, що працює цілодобово. 
До іншої суттєвої відмінності криптовалюти з інших різновидів електронних грошей справедливо відносять особливі принципи та методи шифрування, використовувані при емісії та обліку криптовалюти. У цілому нині, функціонування криптовалюти визначається, головним чином, правильністю алгоритму, заложенного в програму, оскільки немає будь-яких організацій, контролюючих це. Наприклад, якщо користувач криптовалюти помилився і неправильно вказав адресата, відкликати електронні кошти буде неможливо. Така ж ситуація і з резервними копіями, у разі незбереження користувачем даних крипто-гаманця, відновити доступ до нього неможливо. 
Аналіз останніх досліджень і публікацій. Проблемами сутності та розвитку криптовалют, їх видів, переваг та недоліків присвячені праці М. Ліхачова, Н. Повилки, М. Куцевола, О. Шевченко та іншими авторами, які пропонують вирішення постановленої проблеми. Незважаючи на ії глибокі напрацювання, питання переваг, правової сутності та особливостей застосування віртуальної валюти залишаються відкритими.
Метою статті визначення сучасних тенденцій розвитку криптовалют у світі загалом і в Україні зокрема.
Виклад основного матеріалу.  Говорячи про історію виникнення криптовалюти, слід зазначити, що вперше криптографію з метою конфіденційних платежів почали використовувати ще у 1990 році в системі DigiCash Девіда Чома, проте дана система мала централізований характер, а використання її було нетривалим. 
З 2009 року, коли Сатоші Накамото випустив перший блок Bitcoin, технологія блокчейн лише розвивалась. Криптовалюти, створені на цій технології, поступово дорожчали.
Аж поки в 2020 році не почалась пандемія COVID-19, яка змінила фінансову структуру світу. З другої половини 2020 року вартість біткоїну почала стрімко зростати.
Це було обумовлено припливом нових користувачів криптовалют на тлі глобальної економічної кризи через пандемію.
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Рис. 1. Приріст користувачів криптовалют, обумовлений пандемією COVID-19
Зростання ціни біткоїна призвело до збільшення рентабельності його видобутку – майнінгу.
Майнінг (mining – видобуток) - процес створення цифрових валют шляхом обрахунку транзакцій. В процесі обробки операцій система створює і нараховує майнеру винагороду у вигляді криптовалюти.
Зростання вартості криптовалют призвело до збільшення витрат електроенергії для маінйнгу. Це, у свою чергу, спричинило заборону майнінгу в Китаї – донедавна найбільшої в світі країни з видобутку криптовалют. 
 На сьогоднішній день Bitcoin є найпопулярнішою криптовалютою у світі, що відображено у таблиці.
Таблиця 1.
	Рейтинг криптовалют станом на квітень 2022 року

	№
	Назва крипто валюти
	Капіталізація, млрд.долл.
	Вартість, долл.

	1
	Bitcoin
	688
	39,078

	2
	Ethereum
	325
	2,692

	3
	Tether
	83,12
	0,999

	4
	BNB
	61,73
	377,97

	5
	USD Coin
	48,92
	1,00

	6
	XRP
	28,90
	0,598

	7
	Solana
	27,41
	82,00

	8
	Terra
	27,40
	79,82

	9
	Cardano
	26,52
	0,784

	10
	TerraUSD
	18,66
	1,00



 У більшості країн світу Bitcoin не має юридичного статусу валюти, грошової одиниці чи коштів платежу. Настороженість регуляторних органів щодо криптовалют частково зрозуміти можна: встановити учасників трансакцій надзвичайно складно, а отже, цей фінансовий сегмент теоретично може використовуватися для відмивання грошей, отриманих злочинним шляхом, та фінансування тероризму.
Водночас законодавці та національні фінансові регулятори все більше змушені зважати на сучасні реалії фінансового світу. Їхня позиція з питань використання цифрових валют не відрізняється одноманітністю. Як показує міжнародна практика, спектр позицій закордонних законодавчих та регуляторних органів включає як офіційний дозвіл операцій з Bitcoin, так і їхню повну або часткову заборону, засновану на трактуванні Bitcoin як ще однієї фінансової піраміди.
Легалізація Bitcoin на законодавчому рівні також може характеризуватись різними підходами до сутності даного явища. Так, в одних країнах криптовалюта може розглядатися як цифровий товар, в інших – як інвестиційний актив, біржовий актив чи валютна цінність, у третіх – як нематеріальний актив (нематеріальна цінність), у четвертих – як розрахункова грошова одиниця або навіть законний платіжний засіб (як , наприклад, у Японії).
Також немає єдиної позиції і щодо того, кому можна дозволити операції з криптовалютами — всім особам або лише деяким категоріям (наприклад, у Китаї операції з Bitcoin дозволені для приватних осіб, але заборонені для фінансових установ, тому що вважаються високоризикованими інвестиціями, у той час як Росії, навпаки, планується заборонити операції з Bitcoin приватним особам та дозволити лише кваліфікованим інвесторам).
В Україні на даний момент криптовалюта регулюється чинним законодавством та присутній її правовий режим.  Наприкінці року 2021 року парламент ухвалив закон про легалізацію та регулювання біткоїну, що стало першим кроком в амбітній кампанії, спрямованій на те, щоб зробити квітучу в країні торгівлю криптовалютами основною і провести ребрендинг усієї країни. 
Центри майнінгу даних покликані зміцнити рішення компаній відкрити свою справу в Україні, оскільки, як зазначалося вище,  збирання криптовалюти – це енергоємний бізнес, а майнінг криптовалют споживає астрономічну кількість енергії. Це відбувається тому, що цифрова валюта видобувається, створюється та торгується за допомогою масивних та дуже складних цифрових томів, відомих як блокчейн. До цих блокчейн може підключатися практично необмежену кількість потужних комп'ютерів.
Також передбачено і юридичноу відповідальність  за здійснення будь-яких операцій з криптовалютами. Але українські суди до криптовалют поки що ставляться насторожено. Існують судові рішення, в яких суди відмовлялися визнавати Bitcoin як товар (на тій підставі, що він не є предметом матеріального світу і його не можна ідентифікувати) або як майнові права на записи у відкритій базі даних Blockchain і стверджували, що такий предмет взагалі не може бути об'єктом судового захисту та не може бути витребований у примусовому порядку. При цьому суди зазначають, що порядок звернення криптовалюти Bitcoin нормативно не врегульований, і посилаються, зокрема, на вищезгадане. Bitcoin використовується як засіб обміну.
У свою чергу, банківський регулятор також чітко розуміє, що повністю заперечувати міжнародний досвід використання цифрових валют у розрахунках, як і бурхливе зростання їх популярності, що відбивається і на їх курсовій вартості, неможливо. Як неможливо і заявляти про згубний вплив криптовалют на національну економіку (наприклад, легалізація Bitcoin у Швейцарії аж ніяк не підірвала основи фінансової системи цієї країни).
Навряд чи можна спростовувати той факт, що Україна поступово стає суттєвою частиною віртуального простору Bitcoin. Наприкінці 2021 року Україна активно робить велику ставку на криптовалюти і це може перетворити постраждалу економіку країни на глобальне вогнище цифрових фінансових активів.
З кожним днем ​​все більше точок продажу в Україні (причому як онлайн-магазинів, так і звичайних стаціонарних) готові приймати до оплати криптовалюту (правда, з юридичного погляду, як правило, йдеться про обмін товарів або послуг на певну кількість Bitcoin) йдучи назустріч побажанням своїх клієнтів та зважаючи на реалії сучасного ділового світу.
Тому скептицизм регулятора, який ще 3 роки тому бачив у криптовалютах лише чергову фінансову бульбашку, яка ось-ось має луснути, на сьогодні так і не виправдався.
Мабуть, у світлі таких тенденцій НБУ вирішив продемонструвати свою готовність до діалогу щодо звернення криптовалют. На початку березня 2022 р. відбулося засідання Ради з фінансової стабільності, на якому обговорювався, зокрема, правовий статус Bitcoin та інших криптовалют в Україні, питання регулювання та оподаткування операцій з ними.
Учасники засідання дійшли висновку про необхідність проведення ретельнішого аналізу правового статусу Bitcoin та інших криптовалют для подальшого їх врегулювання в нормативно-правовій площині. 
Так, 16 березня 2022 р. президент України Володимир Зеленський підписав закон "Про віртуальні активи".
· Легально працюватимуть іноземні та українські криптобіржі.
· Банки відкриватимуть рахунки для криптокомпаній.
· Українці зможуть захистити свої заощадження у віртуальних активах.
· Держава гарантує судовий захист прав на віртуальні активи.
· Регулювання буде розподілено між НБУ та Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку.
Законопроект передбачає вирішення наступних проблем, пов'язаних із функціонуванням криптовалюти:
· упорядкування нормативно-правового регулювання на ринку віртуальних активів, учасників;
· визначення правового статусу віртуальних активів як об'єктів цивільних прав;
· упорядкування цивільно-правових відносин між фізичними та юридичними особами, що виникають у процесі використання віртуальних активів;
· визначення правового статусу учасників ринку та користувачів у сфері віртуальних активів;
· встановлення основних засад та засад державної політики у сфері віртуальних активів;
· державне регулювання та контроль на ринку віртуальних активів.
Ухвалений у другому читанні законопроект пропонує створити новий центральний орган виконавчої влади – Національну службу з регулювання обігу віртуальних активів, що, на думку українського лідера, дорого коштуватиме бюджету.
«Цей документ визначає засади державного регулювання обігу віртуальних активів. Так, згідно із законом, регулювання ринку віртуальних активів здійснюється різними державними органами залежно від виду таких активів, у тому числі шляхом створення нового органу центральної виконавчої влади. Створення нового органу, як передбачено цим законом, вимагатиме значних видатків із державного бюджету», — повідомляє прес-служба президента України.
Автори законопроекту вважають, що його реалізація сприятиме забезпеченню відкритості та прозорості умов угод, що укладаються на ринку віртуальних активів, та запобіганню зловживанням на цьому ринку. Крім того, закон сприятиме розвитку інфраструктури ринку віртуальних активів, забезпеченню його відкритості та ефективності.
За словами міністра цифрової політики Михайла Федорова, ринок віртуальних активів є додатковою точкою для зростання цифрової економіки в Україні.
«Легалізація віртуальних активів створює передумови для запуску інноваційного ринку в Україні. Прозорі правила гри стимулюватимуть приплив інвестицій та розвиток інновацій. Легальний ринок віртуальних активів посилить імідж нашої країни як високотехнологічної держави», - написав він на своїй сторінці у Facebook
На мій погляд, дієвим вирішенням питань у цій сфері могло б стати створення ефективної системи контролю за функціонуванням криптовалют та виконанням операцій із ними.
Важливим кроком у цьому напрямі є запозичення світового досвіду, зокрема, легалізація обороту криптовалют саме як валютних цінностей, визнання операцій з Bitcoin платіжними операціями, визнання законної купівлі та продажу товарів та послуг в обмін на Bitcoin за згодою покупця та продавця, створення правового поля для надання фінансових послуг із здійснення операцій з Bitcoin.
Правовий режим криптовалют, безумовно, має враховувати специфіку їхнього обігу та створювати механізми захисту учасників даного сегменту фінансового ринку.
Принцип свободи підприємницької діяльності, яка не заборонена законом, може вважатися аргументом при обґрунтуванні легальності проведення таких операцій. Крім того, ніхто не скасовував принцип свободи договору, згідно з яким сторони мають право врегулювати в договорі свої відносини на свій розсуд, якщо це не суперечить імперативним нормам цивільного законодавства. На сьогодні криптовалюти дозволені українським законодавством, а отже, можлива передача Bitcoin в обмін на товари чи послуги, якщо такий спосіб виконання зобов'язання був узгоджений сторонами договору.
[bookmark: _GoBack]Міністерство цифрової трансформації України раніше про плани країни зробити себе провідним напрямком криптовалютного світу. Окрім ухвалення нового закону про віртуальні активи, Україна планує активно залучати криптовалютний бізнес за допомогою висококонкурентних податкових ставок. Компанії платитимуть 5% від прибутку та не оподатковуватимуться на додану вартість, а фізичні особи платитимуть 5% з пільговим періодом до кінця 2025 року.
Багато хто з криптовалютних компаній, які вже діють в Україні, є легальними. Існують і компанії, що займаються розробкою блокчейна, які створюють дуже складні системи, такі як журнали транзакцій, якими переміщуються криптовалюти. Існують різні фінтех-компанії та фірми підтримки. На жаль, як зазначає видання The New York Times, на кінець 2021 року все ще багато економістів і політиків з глибокою підозрою ставляться до криптовалют, називаючи їх валютою, яку вибирають відмивачі грошей, терористи, мафіозі та здирники викупу. Якщо інвестори збираються вливати гроші в ці криптовалютні компанії, то бізнес повинен бути зацікавлений у переїзді. І з початком 2022 року інвестори вливають гроші з величезною швидкістю, фінансування всіх технологій, пов'язаних із блокчейном, криптовалютами, інфраструктурою – злетіло до $7 млрд (дані CB Insights).
Українці стають одними із найзатятіших користувачів криптовалют у світі, посідаючи четверте місце у рейтингу Global Crypto Adoption Index, складеному компанією Chainalysis. 
Щорічно українці отримують та відправляють криптовалюту на $8 млрд, а обсяг транзакцій із нею за один день становить близько $150 млн, перевищуючи обсяг міжбанківських обмінів у фіатній валюті. Справа полягає не так у криптолихоманці, як у відсутності найкращих варіантів для громадян країни та іноземців, адже банки в Україні настільки склеротичні, що відправлення або отримання навіть невеликих сум грошей $50, $300 з іншої країни потребує виснажливої ​​паперової тяганини. 
В Україні немає фондового ринку, а іноземні фонди практично недоступні. Для тих, хто хоче, щоб їх заощадження зростали, залишається нерухомість та криптовалюти. Хоч криптовалютні активи відрізняються сильною волатильністю, але актив більш ліквідний, ніж, скажімо, квартира, і не має тертя порівняно з фіатною системою.
Наразі Україна має шанс отримувати користь від розвитку криптоіндустрії, навіть без дозволу використовувати криптоінструменти у якості платіжного засобу. Зазвичай, криптоіндустрія замкнена сама в собі - учасники ринку надають послуги один одному за крипту. 
Втім, державі потрібно вирішити декілька фундаментальних задач:
1. Ускладнити крадіжку електроенергії для майнінгу. Використання електроенергії для таких цілей не буде корисним для економіки країни.
2. Внести зміни в Податковий кодекс з метою запровадити оподаткування віртульних активів. Навіть низька податкова ставка допоможе зібрати в бюджет значні кошти. Проте, це дозволить створити в Україні внутрішній "крипто-офшор", щоб максимально задіяти місцеву інфраструктуру.
3. Запровадити освітню роботу для населення з боку регуляторів – НКЦБФР або Нацбанку з метою роз'яснення ризиків інвестування в криптовалюти для некваліфікованих інвесторів.  
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