ВЗ до леції_7(1)
Варіант обирається за сумою трьох останніх цифр залікової книжки.

Номер залікової книжки :14540441 
Задача. Для здійснення певного інвестиційного проекту фірмі необхідно зробити одноразові інвестиції в розмірі А грошових одиниць. Ураховуючи зміни, які відбуваються на ринку, де діє фірма, можуть мати місце чотири варіанти ситуацій: І — фірма може отримати прибуток на вкладений капітал у розмірі 40 %; ІІ, ІІІ — прибуток дорівнюватиме 10 %; IV — збитки в розмірі 20 % від вкладеного варіанта.

Фірма має шанс (імовірність) 1 з 4 (або 0,25), що вона отримає прибуток 40 %, шанс 2 з 4 (або 0,5) на отримання 10 % прибутку та шанс 1 з 4, що вона втратить 20 % капіталу. Розрахувати ризикованість реалізації цього проекту (Коефіцієнт варіації). 

Дані щодо розміру інвестицій (А) наведено в таблиці

	Варіант
	Розмір одноразових інвестицій, тис.г.о.

	11
	210


Рішення

Спочатку знаходимо математичне сподівання
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Хі  - значення випадкової величини

Рі  - ймовірність настання випадкової величини

Далі знайдемо дисперсію
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D
∂ = √(1778.5) = 42.17 

Коефіцієнт варіації дорівнює

[image: image3.png]Kz),p=0 (x)/M()



    = 
В нашому випадку  значення коефіцієнту варіації досить великі (більші 100%), -  це свідчить про неоднорідність значень ознаки.
Задача. Компанія, яка спеціалізується на випуску м’ясних консервів, розглядає два інвестиційні проекти, кожен з яких передбачає випуск нових видів консервів. Дані про очікувані доходи цих інвестиційних проектів за роками подано в табл. 1

Таблиця 1

ОЧІКУВАНІ ДОХОДИ, тис. грн

	Роки
	Проект 1
	Проект 2

	1
	50 000
	30 000

	2
	50 000
	40 000

	3
	50 000
	50 000

	4
	50 000
	60 000

	5
	50 000
	


Початкові вкладення капіталу в проекти складаються з двох частин: 65 % фінансується за рахунок позики банку з річною ставкою 12 % і решта — завдяки інвестором через передплату звичайних акцій. Загальна вартість капіталовкладень, рівень систематичного ризику проекту визначаються за варіантом (сумма двох останніх цифр номеру залікової книжки) з табл. 2. Безризикова ставка доходу — 10 %, середньоринкова дохідність — 15 %.

Потрібно:

· розрахувати критерії оцінювання проектів (чистий приведений дохід, строк окупності проекту та індекс прибутковості, враховуючи структуру капіталу та рівень ризику проектів);

· оцінити, який із запропонованих проектів привабливіший для впровадження.

Таблиця 2

ВАРІАНТИ ДЛЯ ВИЗНАЧЕННЯ ПЕРВИННИХ КАПІТАЛОВКЛАДЕНЬ, СИСТЕМАТИЧНОГО РИЗИКУ ПРОЕКТУ КОМПАНІЇ

	Варіант
	Капіталовкладення, грн
	Систематичний ризик проекту

	9
	115 000
	1,90


Рішення:

Визначимо ставку  дисконтування  з врахуванням ризику .

Kers = 0,2
Далі знаходимо  NPV 
Проект 1 

NPV = 42539,53
Таким чином,  NPV дорівнює  42539,53 тис. грн. Це говорить про те, що  в результаті даного інвестиційного проекту буде отримано прибутку  на суму 42539,53 тис. грн. Отже, він  є перспективним 

Проект 2  

NPV = 3657,03
  NPV дорівнює  3657,03  тис. грн. Це говорить про те, що  в результаті даного інвестиційного проекту буде отримано прибутку  на суму 3657,03 тис. грн. Отже, він  є не збитковим, але не таким перспективним, як проект №1 

Строк окупності проекту: (PVP)

R =  106991,07
          Sm =  S1 (визначення доходу за кожний період)     

Розрахуємо строк окупності 

PVP = 3,93  роки

Проект 2 не окупить за даний час 

Проект 2

Розрахуємо строк окупності 

PVP =3,13  роки

Індекс рентабельності:

Проект №1 = 149530,6/106991,07= 1,4
Проект №2 = 110648,1/106991,07 = 1,03 

Індекси рентабельності проекту №1 більше за одиницю і дорівнює 1,4, це говорить про його рентабельність. Проект №2 також є рентабельним, оскільки значення індексу рентабельності більше за одиницю, але його значення гірше, ніж у проекта №1 . Отже, обираємо проект №1.

Задача. Фирма выбирает одну из стратегий реализации товара — А1, А2, А3. При этом В1 і В2 — условия, которые в будущем могут осуществиться с определенной вероятностью— Р1 = 0,2 або Р2 = 0,8. Оценка вариантов решений дана в виде балов матрицы (табл.1). Необходимо принять решение по выбору наилучшей стратегии, используя все возможные критерии. 
Таблица .1

Платежная матрица 
	Вариант 11

	Проекти
	В1
	В2

	А1
	6
	1

	А2
	6
	3

	А3
	4
	2


Решение

Критерий максимакса.

	Ai
	П1
	П2
	max(aij)

	A1
	6
	1
	6

	A2
	6
	3
	6

	A3
	4
	2
	4


Вывод: выбираем стратегию N1или N2.

Критерий Вальда.

По критерию Вальда за оптимальную принимается чистая стратегия, которая в наихудших условиях гарантирует максимальный выигрыш, т.е.

	Ai
	П1
	П2
	min(aij)

	A1
	6
	1
	1

	A2
	6
	3
	3

	A3
	4
	2
	2


Критерий Вальда выражает пессимистическую оценку ситуации.

Критерий Севиджа.

Критерий минимального риска Севиджа рекомендует выбирать в качестве оптимальной стратегии ту, при которой величина максимального риска минимизируется в наихудших условиях, т.е. обеспечивается:

a = min(max rij)

Критерий Сэвиджа ориентирует статистику на самые неблагоприятные состояния природы, т.е. этот критерий выражает пессимистическую оценку ситуации.

Находим матрицу рисков.

Риск – мера несоответствия между разными возможными результатами принятия определенных стратегий. Максимальный выигрыш в j-м столбце bj = max(aij) характеризует благоприятность состояния природы.

	Ai
	П1
	П2

	A1
	0
	2

	A2
	0
	0

	A3
	2
	1


Результаты вычислений оформим в виде таблицы.

	Ai
	П1
	П2
	max(aij)

	A1
	0
	2
	2

	A2
	0
	0
	0

	A3
	2
	1
	2


Выбираем из (2; 0; 2) минимальный элемент min=0

Вывод: выбираем стратегию N=2.

Критерий Гурвица.

Критерий Гурвица является критерием пессимизма - оптимизма. 

Критерий Гурвица учитывает возможность как наихудшего, так и наилучшего для человека поведения природы. Как выбирается y? Чем хуже последствия ошибочных решений, тем больше желание застраховаться от ошибок, тем y ближе к 1.

Рассчитываем si.

s1 = 5

s2 = 5.4

s3 = 3.6

Выбираем из (5; 5.4; 3.6) максимальный элемент max=5.4

Вывод: выбираем стратегию N=2.

Таким образом, в результате решения статистической игры по различным критериям чаще других р
