В 2017 г. все показатели рентабельности продемонстрировали положительную динамику:

- рентабельность продаж возросла с 0,55 % до 0,88 %;

- рентабельность продукции увеличилась с 0,19 % до 0,73 %;

- рентабельность активов возросла с 0, 22 % до 0, 83 %.

Анализ управления оборотным капиталом:

- оборачиваемость оборотных средств

2016 г.

36899/22678=1,63

2017 г.

57191/40485=1,41

Рассчитаем коэффициенты ликвидности предприятия за 2016-2017 гг.

Таблица 1- Коэффициенты ликвидности за 2016-2017 гг.

	Показатель
	Значение по годам
	Изменение за период

	
	2016
	2017
	Абсол.прирост
	Темп роста, %

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	1,02
	1,03
	0,01
	0,98

	Коэффициент быстрой ликвидности
	0,42
	0,27
	-0,15
	-35,72

	Коэффициент текущей ликвидности
	0,01
	0,003
	-0,007
	-70 %


Коэффициент текущей ликвидности:

Ктл=оборотные активы/краткосрочные обязательства

Ктл2016=22678/22429=1,02

Ктл2017=40485/39581=1,03

Нормативное значение 1,0 ≤ ≤ 2,0. Нижняя граница указывает на то, что оборотных средств должно быть достаточно для покрытия краткосрочных обязательств. Коэффициент соответствует норме. Оборотных средств достаточно для покрытия краткосрочных обязательств.

Коэффициент быстрой ликвидности

Коэффициент быстрой ликвидности = (Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения + Краткосрочная дебиторская задолженность) / Краткосрочные обязательства
Кбл2016= (44+9340)/ 22429=0,42

Кбл2017= (10+10453)/39581=0,27

Нормативное значение QUOTE 
  ≥ 0,8–1,0. Предприятие не может обеспечить возможность обращения наиболее ликвидной части оборотных средств в денежную форму для расчетов. 

Коэффициент абсолютной ликвидности

Коэффициент абсолютной ликвидности = (Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения) / Текущие обязательства

Кал2016= 44/ 22429=0,01

Кал2017=10/39581=0,003

Нормативное значение  QUOTE 
  [image: image4.png]


0,2 - 0,5, то есть каждый день предприятие должно погашать не менее 20% кредиторской задолженности. Низкое значение указывает на снижение платежеспособности предприятия.

Коэффициент утраты платежеспособности

Ку=(1,02+3/6*(1,02-1,01))/2=0,5

Т.е. в течение полмесяца предприятию не грозит утрата платежеспособности.

Проведем анализ показателей деловой активности предприятия (табл. 2).

Таблица 4 – Анализ деловой активности 

	Наименование показателя
	2016
	2017
	Абсолютный прирост, 2017/2016, %

	Коэффициент оборачиваемости активов
	1,63
	1,42
	-0,21

	Период оборачиваемости активов (в днях)
	221
	253
	32

	Коэффициент оборачиваемости собственного капитала
	148
	97
	-51

	Период оборачиваемости собственного капитала (в днях)
	3
	4
	1

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	3,95
	5,48
	1,53

	Срок погашения дебиторской задолженности (в днях)
	91
	66
	-25

	Коэффициент оборачиваемости запасов
	2,88
	1,95
	-0,93

	Период оборота запасов (срок реализации)
	125
	185
	60

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности
	1,65
	1,45
	-0,20

	Период оборота (погашения) кредиторской задолженности
	219
	249
	30


Таким образом, в 2017 г. произошли такие изменения деловой активности предприятия:

- коэффициент оборачиваемости активов уменьшился на 0,21;

- период оборачиваемости активов увеличился на 32 дня;

- коэффициент оборачиваемости собственного капитала уменьшился на 51 раз;

- период оборачиваемости собственного капитала увеличился на 1 день;

- коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности увеличился на 1,53 раза;

- срок погашения дебиторской задолженности уменьшился на 25 дней;

- коэффициент оборачиваемости запасов уменьшился на 0,93 раза;

- период оборота запасов увеличился на 60 дней;

- коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности уменьшился на 0,2 раза, а период оборота увеличился на 30 дней.

В целом, кроме показателей дебиторской задолженности, все показатели деловой активности демонстрируют отрицательную динамику. 

Анализ финансовой устойчивости компании показан в табл. 3.

Таблица 3 - Показатели финансовой устойчивости, 2016-2017гг.

	Наименование показателя
	Норм. знач.
	2016
	2017
	Изменения 2017/2016

	Коэффициент финансовой независимости (автономии)
	0,4-0,6
	0,02
	0,02
	-

	Коэффициент финансирования
	> 1
	0,02
	0,02
	-

	Коэффициент финансовой зависимости
	≤0,5
	0,99
	0,99
	-

	Коэффициент финансовой устойчивости
	≥ 0,6
	0,02
	0,03
	0,01


Таким образом, коэффициенты финансовой устойчивости находятся за пределами нормированных значений. Предприятие на 99 % в 2017 г. зависело от заемных средств.

Диагностика вероятности банкротства компании по модели Альтмана:

Формула расчета пятифакторной модели Альтмана имеет вид:

Z = 1,2Х1 + 1,4Х2 + 3,3Х3 + 0,6Х4 + Х5  (10)

где, X1 - оборотный капитал к сумме активов предприятия. Показатель оценивает сумму чистых ликвидных активов компании по отношению к совокупным активам;

Х1=40485/40485=1

X2 - нераспределенная прибыль к сумме активов предприятия, отражает уровень финансового рычага компании;

Х2=577/40485=0,02

X3 - прибыль до налогообложения к общей стоимости активов. Показатель отражает эффективность операционной деятельности компании;

Х3=160/40485=0,01

X4 - рыночная стоимость собственного капитала / бухгалтерская (балансовая) стоимость всех обязательств;

Х4=587/39898=0,02

Х5 - объем продаж к общей величине активов предприятия, характеризует рентабельность активов предприятия.

Х5=57191/40485=1,42

Для 2017 г.

Z=1,2*1 +1,4*0,02+3,3*0,01+0,6*0,02+1,42=2,69

2,77 <= Z < 1,81 – средняя вероятность краха компании от 35 до 50%.

Таким образом, финансовое состояние компании не является устойчивым. Для предприятия характерный высокий уровень вероятности банкротства. С целью улучшения финансового состояния предприятия предлагаем оптимизировать управление свободными денежными средствами предприятия как одного из возможных источников дополнительного получения доходов предприятия, увеличения оборачиваемости его капитала и повышения финансовой устойчивости.

